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Asian Bamboo
Chinas griiner Daumen

Schon in den vergangenen Jahren iiberzeugte Asian
Bamboo mit deutlichen Gewinnen und konstanten Mar-
gen. Trotz globaler Krise legte die Aktie des Bambus-
produzenten in diesem Jahr um mehr als 300 Prozent zu.
Dabei ist sie mit einem erwarteten KGV von 6,7 fiir 2010
und einem Gewinnwachstum von 30 Prozent extrem

Asian Bamboo (in €, 13:29 h) giinstig bewertet. Und

25 auch fiir 2011 wird ein
20 ‘"-‘v"A Wachstum auf diesem
15 —J Niveau bei einem KGV
12 a7 von 5,2 erwartet. Sehr
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von Daniela Meyer, Fuzhou

bseits der versmogten Met-
ropolen mit ihren {iber-
fillten StraBen und stinken-

den Industrieanlagen liegen die
immergriinen Plantagen von Asian
Bamboo. Der Weg von der Konzern-
zentrale in Fuzhou fiihrt quer durch
die siidchinesische Provinz Fujian -
iber Sandwege und Gerdllpisten,
vorbei an Reisfeldern mit Wasser-
biiffeln und winzigen Lehmhiitten,
in denen viele Menschen trotz Wirt-
schaftsboom noch immer ohne Strom
und flieBend Wasser leben.

Dass der Bambusproduzent als
eine von nur drei chinesischen Fir-
men im Prime Standard der Frank-
furter Borse gelistet ist und somit
auch deutsche Anleger beschaftigt,
erscheint bei der Tour durchs chi-
nesische Hinterland fast surreal.

Fiinf Stunden dauert die Autofahrt
entlang des Min-Flusses bis in die
Wuyi-Berge. Hier, ab einer Hohe von
etwa 600 Metern, wéchst der fiir die
Gegend bekannte Moso-Bambus am
besten - und zwar bis zu 120 Zenti-
meter in 24 Stunden. ,Wenn es ganz
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Im Bauernstaat

In der stidchinesischen Provinz Fujian erntet Asian Bamboo jedes Jahr
zwolf Millionen Bambusbdaume — und beschaftigt damit auch deutsche Anleger.

stillist, kann man ihn tatsachlich da-
bei knistern horen®, erzahlt Peter Sjo-
vall, Finanzvorstand von Asian Bam-
boo. Der Schwede ist seit knapp ein-
einhalb Jahren bei Chinas groftem
Bambusproduzenten. Halb so lang,
wie ein Bambusbaum wachsen muss,
um eine gute Erntequalitét zu errei-
chen. ,Das ist ein groBer wirtschaft-
licher und o6kologischer Vorteil die-

Auf einer Asian-Bamboo-Plantage in
Fujian beladen Arbeiter einen Laster

ser Pflanze®, schwarmt Sjovall, ,,eine
Pappel braucht mindestens acht
Jahre, eine Larche sogar 30.“

So lang miissen die Holzfaller
von Asian Bamboo nicht warten. Ein
Viertel der Baume auf den derzeit 26
Plantagen kann jedes Jahr geerntet
werden. Neue miissen nicht gepflanzt
werden. ,Aus den Wurzeln einer vor-
handenen Pflanze wachsen immer
neue Stamme. Wir brauchen nicht
mal zu diingen®, erklart Sjovall, wah-
rend er den steilen Plantagenhang
entlangklettert.

Néchstes Jahr sollen zu den 29 000
Hektar Bambuswald, den Asian Bam-
boo von lokalen Bauern auf 20 Jahre
gepachtet hat, noch mal 11 000 hin-
zukommen. Etwa um 30 Prozent will
die Firma jahrlich wachsen. Um die-
ses Ziel zu erreichen und gleichzei-
tig neue Aktionédre zu gewinnen, hat
die Firma gerade eine Kapitalerho-
hung von iber zehn Prozent des
Grundkapitals durchgefiihrt und da-
mit brutto 25,5 Millionen Euro ein-
genommen. ,Wir haben alle 1,275
Millionen neuen Aktien an instituti-
onelle Anleger verkauft und einige
groBe Fondsgesellschaften hinzuge-

,Wir verdoppeln unsere GroRe alle drei Jahre”

in Zuojun wuchs als einfacher
L Bauernsohn auf. Heute ist er

Chefdes groBten chinesischen
Bambusproduzenten Asian Bamboo.
Wie er das geschafft und warum er
seine Firma in Deutschland an die
Borse gebracht hat, erzahlt er im In-
terview mit €uro am Sonntag.

€uro am Sonntag: Asian Bamboo
isteines der drei chinesischen Unter-
nehmen im Prime Standard der Deut-
schen Borse. Warum Deutschland?

Lin Zuojun: Die Europier und spezi-
ell die Deutschen interessieren sich
sehr fiir Agrarwerte. Zudem haben
sie ein besseres oOkologisches Ver-
stdndnis als die Chinesen. Ich glaube
daher, dass wir nicht so schnell hat-

ten wachsen kOnnen, wenn wir in
Hongkong gelistet waren.

€uro am Sonntag: Bemerken Sie
ein wachsendes Interesse an China?
Lin: Die ganze Welt interessiert sich
immer mehr fiir China. Noch vor
zehn Jahren hatten viele Angst, dort
zu investieren. Die Unsicherheiten
waren zu groB. Heute kommen die
groBten Banken der Welt aus China,
und alle groBen europdischen Fir-
men sind dort vertreten. Ich denke,
man wird in néchster Zeit auch noch
mehr Borsengidnge chinesischer Un-
ternehmen in Deutschland sehen.

€uro am Sonntag: Sie kommen aus
einer Bauernfamilie. Wann hatten

Sie die Idee, die Firma zu griinden?
Lin: 1990 habe ich angefangen, mit
Bambussprossen in Dosen zu han-
deln. Ich habe gemerkt, dass man zu
der Zeit alles verkaufen konnte, was
man herstellte. Die Nachfrage, be-
sonders aus Japan, war gigantisch.
Also habe ich angefangen, den Bam-
bus auch selbst zu produzieren. Ich
habe gespart und meine erste Plan-
tage 2002 gepachtet.

€uro am Sonntag: Wie sind Sie auf
Bambus gekommen?

Lin: Es gab damals wie heute wenig
Konkurrenz. Ich wusste, dass Bam-
bus schnell wichst, wenig Pflege
braucht und sich gut verkaufen ldsst.
Ich hatte selbst auf einer Plantage ge-



wonnen*, so der Finanzchef. Wenn er
iiber Asian Bamboo spricht, leuchten
seine Augen - selbst wenn er die
niichternen Zahlen herunterbetet:
»In den ersten sechs Monaten hat
sich der Umsatz um 42 Prozent auf
25,8 Millionen Euro erhoht. Der Ge-
winn ist sogar um 62 Prozent auf 13
Millionen Euro gestiegen.“ Fiir das
gesamte Jahr erwartet er einen Um-
satz von 55 Millionen Euro und einen
Gewinn nach Steuern von 25 Millio-
nen Euro.

Den Erfolg sieht Sjovall zum einen
in der steigenden Nachfrage nach
Bambus als Ersatz fiir Holz. Schét-
zungen zufolge wird 2020 Chinas
Bedarfan Holz 260 Millionen Kubik-
meter erreichen, wobei nur 139 Mil-
lionen Kubikmeter national produ-
ziert werden konnen. Zum anderen
hilft Asian Bamboo der allgemeine
Okotrend. Grund: Die Firma ver-
treibt im groBen Stil auch Bambus-
sprossen fiir die Kiiche. Allein in
Asien haben sich die Verkdufe von or-
ganischen Lebensmitteln zwischen
2001 und 2006 auf 800 Millionen US-
Dollar verdoppelt. ,Wir konnen von
beiden Trendsprofitieren. Wirverkau-
fen sowohl das Bambusholz an loka-
le, weiterverarbeitende Betriebe als
auch die Bambussprossen innerhalb
Chinas und nach Japan®, so Sjovall.

Etwa zwolf Millionen Bdume und
mehr als 100000 Tonnen Sprossen
wird Asian Bamboo 2009 ernten.
»Ein Baum wiegt 20 bis 40 Kilo*, sagt
Sjovall, biickt sich und wuchtet sich
einen frisch geschlagenen Stamm
auf die Schulter. So balancieren auch
die Arbeiter die Baume von der Plan-
tage bis zum Lastwagen - allerdings
auf jeder Schulter einen.

Weit transportiert werden die
Stamme nicht. Das wiirde sich bei
einem Preis von etwa 1,60 Euro pro
Baum nicht lohnen, die Transport-
kosten wéren zu hoch. Zudem be-
steht Bambus zu einem groBen Teil
aus Wasser. ,Ein langer Transport
wiirde die Qualitat verschlechtern,

arbeitet. Meine Einschdtzung war
richtig. Heute ist Bambus ein be-
gehrtes Substitut fiir Holz. Und die
Beliebtheit der Sprossen wachst dank
des Okobooms in Japan und Europa.

€uro am Sonntag: Wie soll Asian
Bamboo aussehen, wenn Sie irgend-
wann in Rente gehen?

Lin: Ich méchte, dass wir immer
das groBte Bambusunternehmen in
China bleiben. Derzeit haben wir nur
drei Prozent aller Plantagen in der
Provinz Fujian. Das nichste groBere
Ziel sind 20 Prozent beziehungs-
weise 150000 Hektar. So weit wer-
den wir aber schon sein, lange bevor
ich in Rente gehe. Wir verdoppeln un-
sere GroBe ja etwa alle drei Jahre.

Das gesamte Interview finden Sie
unter www.finanzen.net
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erkldrt Sjovall. Da die Firma nicht
vom Export nach Europa oder in die
USA abhidngig sei, habe Asian Bam-
boo kaum unter der Krise gelitten:
»Natiirlich exportieren die Betriebe,
an die wir liefern, Mobel oder Papier.
Aber davon sind wir nur indirekt be-
troffen. Zudem hat das Konjunktur-
paket der Regierung den heimischen
Konsum angekurbelt.” Aufgefangen
wiirden sie zudem durch ihren Ex-

port von Bambussprossen nach Ja-
pan, der mittlerweile zehn Prozent
des Geschéfts ausmacht.

Schaden konnte Asian Bamboo
ein krasser Nachfrageriickgang, an
den Sjovall aber nicht glaubt. Er sieht
die Zukunft rosig - auch weil China
sich insgesamt krisenfest gezeigt
hat: ,Das Interesse westlicher Inves-
toren an chinesischen Unternehmen
istriesig und wird weiter steigen. Die

-

Entwicklung von Asian Bamboo wird
rasant voranschreiten.”

Auf den Plantagen und umlie-
genden Dorfern scheint die Zeit der-
weil still zu stehen. Wie ein Ruhepol
inmitten des umkdmpftesten Markts
der Welt wirkt die Gegend. Eine
Schnittstelle zwischen Boomland und
Bauernstaat, an der die Menschen ge-
rade erst beginnen, etwas vom Wirt-
schaftswunder zu ahnen. Q
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